
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Liability limited by a scheme approved under Professional Standards Legislation

Ernst & Young
8 Exhibition Street
Melbourne  VIC  3000  Australia
GPO Box 67 Melbourne  VIC  3001

Tel: +61 3 9288 8000
Fax: +61 3 8650 7777
ey.com/au

The Chair  02 March 2015
Australian Accounting Standards Board
PO Box 204
Collins St West
VIC 8007
Australia

Dear Ms Peach

Ernst & Young’s global submissions to the IASB - Exposure Draft -

Annual Improvements to IFRSs 2014-2016 Cycle

Please find enclosed Ernst & Young’s global submissions to the IASB on the above exposure draft.

Yours sincerely

Ernst & Young

Encl:



Û®²¬ ú Ç±«²¹ Ù´±¾¿´ Ô·³·¬»¼ · ¿ ½±³°¿²§ ´·³·¬»¼ ¾§ ¹«¿®¿²¬»» ®»¹·¬»®»¼ ·² Û²¹´¿²¼ ¿²¼ É¿´» Ò±ò ìíîèèðèò

Û®²¬ ú Ç±«²¹ Ù´±¾¿´ Ô·³·¬»¼
ê Ó±®» Ô±²¼±² Ð´¿½»
Ô±²¼±²
ÍÛï îÜß

Ì»´æ õìì ÅðÃîð éçèð ðððð
Ú¿¨æ õìì ÅðÃîð éçèð ðîéë
»§ò½±³

Ì»´æ ðîí èðíè îððð

×²¬»®²¿¬·±²¿´ ß½½±«²¬·²¹ Í¬¿²¼¿®¼ Þ±¿®¼

íð Ý¿²²±² Í¬®»»¬

Ô±²¼±²ô

ÛÝìÓ êÈØ

ïé Ú»¾®«¿®§ îðïê

Ü»¿® ×ßÍÞ ³»³¾»®ô

×²ª·¬¿¬·±² ¬± ½±³³»²¬ � ß²²«¿´ ×³°®±ª»³»²¬ ¬± ×ÚÎÍ îðïìóîðïê Ý§½´»

Û®²¬ ú Ç±«²¹ Ù´±¾¿´ Ô·³·¬»¼ô ¬¸» ½»²¬®¿´ ½±±®¼·²¿¬·²¹ »²¬·¬§ ±º ¬¸» ¹´±¾¿´ ÛÇ ±®¹¿²·¿¬·±²ô

©»´½±³» ¬¸» ±°°±®¬«²·¬§ ¬± ±ºº»® ·¬ ª·»© ±² ¬¸» Û¨°±«®» Ü®¿º¬ ß²²«¿´ ×³°®±ª»³»²¬ ¬±

×ÚÎÍ îðïìóîðïê Ý§½´» øÛÜ÷ ·«»¼ ¾§ ¬¸» ×²¬»®²¿¬·±²¿´ ß½½±«²¬·²¹ Í¬¿²¼¿®¼ Þ±¿®¼ ø¬¸»

Þ±¿®¼÷ ·² Ò±ª»³¾»® îðïëò

×² ¹»²»®¿´ô ©» ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬ ·² ¬¸» ÛÜò Ñ«® ¼»¬¿·´»¼ ½±³³»²¬ ¿²¼

»¼·¬±®·¿´ «¹¹»¬·±² ¿®» ·²½´«¼»¼ ·² ¬¸» ß°°»²¼·¨ò

×º §±« ©·¸ ¬± ¼·½« ¿²§ ±º ¬¸»» ½±³³»²¬ °´»¿» ½±²¬¿½¬ Ô»± ª¿² ¼»® Ì¿ ¿¬

õìì øð÷îð éçëï íïëîò

Ç±«® º¿·¬¸º«´´§



î

ß°°»²¼·¨

Ù»²»®¿´ Ï«»¬·±² ø¿°°´·½¿¾´» ¬± ¿´´ °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬÷

ïò Ü± §±« ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» ×ßÍÞ� °®±°±¿´ ¬± ¿³»²¼ ¬¸» Í¬¿²¼¿®¼ ¿ ¼»½®·¾»¼ ·² ¬¸»

Û¨°±«®» Ü®¿º¬á ×º ²±¬ô ©¸§ ¿²¼ ©¸¿¬ ¿´¬»®²¿¬·ª» ¼± §±« °®±°±»á

îò Ü± §±« ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» °®±°±»¼ ¬®¿²·¬·±² °®±ª··±² ¿²¼ »ºº»½¬·ª» ¼¿¬» º±® ¬¸» ·«» ¿

¼»½®·¾»¼ ·² ¬¸» Û¨°±«®» Ü®¿º¬á ×º ²±¬ô ©¸§ ¿²¼ ©¸¿¬ ¿´¬»®²¿¬·ª» ¼± §±« °®±°±»á

Î»°±²» ¬± ¯«»¬·±² ï

×ÚÎÍ ï Ú·®¬ó¬·³» ß¼±°¬·±² ±º ×²¬»®²¿¬·±²¿´ Ú·²¿²½·¿´ Î»°±®¬·²¹ Í¬¿²¼¿®¼ � Ü»´»¬·±² ±º

¸±®¬ó¬»®³ »¨»³°¬·±² º±® º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»®

É» ¸¿ª» ¬¸» º±´´±©·²¹ ½±³³»²¬ ¿¾±«¬ ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬ ¬± ×ÚÎÍ ïò

ß ¿ ¹»²»®¿´ °±·²¬ô ¾»º±®» º·²¿´··²¹ ¬¸» ¿³»²¼³»²¬ô ©» ©±«´¼ ¿¼ª·» ¬¸¿¬ ¬¸» Þ±¿®¼

½±²·¼»® ¬¸» ©·¼»® »ºº»½¬ ±º ¼»´»¬·²¹ °¿®¿¹®¿°¸ ´·µ» Ûí ¿²¼ Ûìô ©¸·½¸ô ¿°¿®¬ º®±³ »¨¬»²¼·²¹

¬¸» ¬®¿²·¬·±² ®»´·»º ·² ×ÚÎÍ é ¬± º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»® ©¸»² ¬¸¿¬ ¬¿²¼¿®¼ ©¿ ¿³»²¼»¼ô ¿´±

¸¿ª» ¬¸» »ºº»½¬ ±º ®»¬®·½¬·²¹ ¬¸» «» ±º ¸·²¼·¹¸¬ ©¸»² ¿°°´§·²¹ ¬¸» °»½·º·½ ¿³»²¼³»²¬ ¬±

×ÚÎÍ éò É» ¾»´·»ª» ¬¸¿¬ ¬¸» ·«» ±º °±¬»²¬·¿´ «» ±º ¸·²¼·¹¸¬ ©±«´¼ ½±²¬·²«» ¬± ®»³¿·² º±®

½»®¬¿·² ×ÚÎÍ º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»® ·² ®»°»½¬ ±º ¬¸»» °¿®¬·½«´¿® ¼·½´±«®» ·² ×ÚÎÍ éò

Ì¸»®»º±®»ô ©» ¾»´·»ª» ¬¸¿¬ ½±²·¼»®¿¬·±² ¸±«´¼ ¾» ¹·ª»² ¿ ¬± ©¸»¬¸»® ¬¸» »¨»³°¬·±²

½±²¬¿·²»¼ ·² °¿®¿¹®¿°¸ Ûí ¿²¼ Ûìô ¿ ©»´´ ¿ ±¬¸»® °¿®¿¹®¿°¸ ¬¸¿¬ ¸¿ª» ¬¸» »ºº»½¬ ±º

®»¬®·½¬·²¹ ¬¸» «» ±º ¸·²¼·¹¸¬ô ¸±«´¼ ¾» ¬«®²»¼ ·²¬± °»®³¿²»²¬ »¨»³°¬·±² ·² ×ÚÎÍ ïò

É·¬¸ ®»°»½¬ ¬± °¿®¿¹®¿°¸ Ûêô ¬¸» Þ±¿®¼ ¬¿¬» ·² ¬¸» °®±°±»¼ ÞÝî ¬¸¿¬ ¬¸» ®»´·»º °®±ª·¼»¼

¾§ °¿®¿¹®¿°¸ Ûê ©¿ ½±²·¼»®»¼ «²²»½»¿®§ ¾»½¿«» ©¸»¬¸»® ¬¸» »²¬·¬§ ¿°°´·» ·²ª»¬³»²¬

»²¬·¬§ ¿½½±«²¬·²¹ º®±³ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±² ¬± ×ÚÎÍ ±® º®±³ ¿² »¿®´·»® ¼¿¬»ô ¬¸» ±«¬½±³»

©·´´ ¾» ¬¸» ¿³»å ¬¸¿¬ ·ô ¬¸» ·²ª»¬³»²¬ ©·´´ ¾» ³»¿«®»¼ ¿¬ º¿·® ª¿´«» ¿¬ ¬¸» ¬®¿²·¬·±² ¼¿¬»

©·¬¸ ¿¼¶«¬³»²¬ ®»½±¹²·»¼ ¿¹¿·²¬ ±°»²·²¹ ®»¬¿·²»¼ »¿®²·²¹ò É» ¿¹®»» ¬¸¿¬ ¬¸· ©±«´¼ ¾»

¬®«» ·² ¬¸» º±´´±©·²¹ ½»²¿®·±æ

ø·÷ É¸»®» ¿² »²¬·¬§ ©¿ ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¾»º±®» ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±²ô ¿²¼ ½±²¬·²«»¼

¬± ¾» ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿¬ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±²ô ¿²¼

ø··÷ É¸»®» ¿² »²¬·¬§ ¾»½¿³» ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿¬ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±² ¬± ×ÚÎÍò

Ø±©»ª»®ô º±® ¿² »²¬·¬§ ¬¸¿¬ ©¿ ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿¬ ±³» ¬¿¹» ¾»º±®» ¬¸» ¼¿¬» ±º

¬®¿²·¬·±²ô ¾«¬ · ²± ´±²¹»® ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿¬ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±²ô ©» ¬¸·²µ ±³»

º«®¬¸»® ½´¿®·¬§ · ®»¯«·®»¼ò É» «²¼»®¬¿²¼ ¬¸¿¬ô ·º °¿®¿¹®¿°¸ Ûê · ®»³±ª»¼ô °¿®¿¹®¿°¸ Þïðð

±º ×ÚÎÍ ïð Ý±²±´·¼¿¬»¼ Ú·²¿²½·¿´ Í¬¿¬»³»²¬ ©±«´¼ ¾» ·²ª±µ»¼ô ³»¿²·²¹ ¬¸¿¬ ¬¸» »²¬·¬§

©±«´¼ ²»»¼ ¬± ¿°°´§ ×ÚÎÍ í Þ«·²» Ý±³¾·²¿¬·±² ®»¬®±°»½¬·ª»´§ ¿¬ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬¸» ¬¿¬«

½¸¿²¹» º®±³ ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¬± ²±²ó·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ò Ì¸· ®»¯«·®»³»²¬ ©±«´¼ ½´»¿®´§ ¾»

±²»®±« º±® «½¸ ¿² »²¬·¬§ò Ì¸» ¬¿ºº °¿°»® ïîÜ º±® ¬¸» Ü»½»³¾»® îðïí Þ±¿®¼ ³»»¬·²¹

¿¼¼®»»¼ ¬¸· ·«»ô ¬¿¬·²¹ ¬¸¿¬æ



í

�É» ¸¿ª» ¿´± ¬¸±«¹¸¬ ¿¾±«¬ ¬¸» ½·®½«³¬¿²½» ·² ©¸·½¸ ¿ º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»® ©¿

ª·»©»¼ ¿ ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ º±® °¿®¬ ±º ¬¸» °»®·±¼ °®·±® ¬± ¬¸» ¬®¿²·¬·±² ¼¿¬» ¾«¬

²±¬ ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿ ±º ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±² ¬± ×ÚÎÍò  Ð¿®¿¹®¿°¸ Þïðð ±º

×ÚÎÍ ïð ®»¯«·®» ¬¸» »²¬·¬§ ¬± ¿°°´§ ×ÚÎÍ í Þ«·²» Ý±³¾·²¿¬·±² ¬± ·²ª»¬³»²¬ ·²

«¾·¼·¿®·» ©¸»² ·¬ ½»¿» ¬± ¾» ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ò  Ø±©»ª»®ô ×ÚÎÍ ï ¸¿ ¿²

»¨»³°¬·±² º®±³ ¿°°´§·²¹ ×ÚÎÍ í ¬± ¾«·²» ½±³¾·²¿¬·±² ¬¸¿¬ ±½½«®®»¼ ¾»º±®» ¬¸»

¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±² ¬± ×ÚÎÍ øß°°»²¼·¨ Ý ±º ×ÚÎÍ ï÷ò  Ø»²½»ô ¿ º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»® ·

°»®³·¬¬»¼ ¬± ¿°°´§ ¬¸» °®»ª·±« ÙßßÐ ®¿¬¸»® ¬¸¿² ×ÚÎÍ í ¬± ¬¸» ½¸¿²¹» ±º ¬¿¬« ¬¸¿¬

±½½«®®»¼ °®·±® ¬± ¬¸» ¬®¿²·¬·±² ¼¿¬»ò�

É» ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» ¬¿ºº ¬¸¿¬ ¬¸» ®»´·»º ±ºº»®»¼ ¾§ ß°°»²¼·¨ Ýï ±º ×ÚÎÍ ï ¸±«´¼ ¾» ¿ª¿·´¿¾´»

º±® ¿² »²¬·¬§ ¬¸¿¬ ©¿ ¿² ·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¾»º±®» ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±²ô ¾«¬ · ²± ´±²¹»® ¿²

·²ª»¬³»²¬ »²¬·¬§ ¿¬ ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±²ò Ø±©»ª»®ô º®±³ ®»¿¼·²¹ ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬

¿²¼ ¬¸» Þ¿· º±® Ý±²½´«·±²ô ©» ¼± ²±¬ ¬¸·²µ ·¬ · ½´»¿® ¬¸¿¬ ¬¸» ®»´·»º ©±«´¼ ¾» ¿ª¿·´¿¾´»ô

¾»½¿«» ¬¸» ½»²¿®·± · ²±¬ ¿ ¬®¿¼·¬·±²¿´ ¾«·²» ½±³¾·²¿¬·±² ½»²¿®·± ¿ ¿²¬·½·°¿¬»¼ ¾§

ß°°»²¼·¨ Ýò É» ¬¸»®»º±®» ¬¸·²µ ·¬ ©±«´¼ ¾» ¸»´°º«´ ¬± ¿³»²¼ ß°°»²¼·¨ Ý ¿²¼ ¬± ·²½´«¼» ±³»

»¨°´¿²¿¬±®§ ©±®¼·²¹ ·² ¬¸» Þ¿· º±® Ý±²½´«·±² ¬± ½´¿®·º§ ¬¸¿¬ ¬¸· ®»´·»º · ¿ª¿·´¿¾´» ¬± «½¸

»²¬·¬·»ò

×² ¿¼¼·¬·±² ¬± ¬¸» ¿¾±ª»ô ©» ¸¿ª» ±³» «¹¹»¬»¼ »¼·¬±®·¿´ ½±³³»²¬ ±² ¬¸» °®±°±»¼

¿³»²¼³»²¬ ¬± ×ÚÎÍ ïô ¿ º±´´±©æ

¡ ÞÝï ¬¿¬» ¬¸¿¬ ¬¸» Þ±¿®¼ °®±°±» ¬± ¼»´»¬» ¬¸» ¸±®¬ó¬»®³ »¨»³°¬·±² ·² °¿®¿¹®¿°¸

Ûí�Ûé ø©¸·½¸ ·²½´«¼» Ûê÷ ¾»½¿«» ¬¸» Þ±¿®¼ ½±²½´«¼»¼ ¬¸¿¬ ¬¸» ®»´·»º °®±ª·¼»¼ ¸¿ ²±©

»®ª»¼ ·¬ ·²¬»²¼»¼ °«®°±»ò ÞÝî ¬¸»² ¼»¿´ ©·¬¸ ¬¸» ®»¿±² º±® ¼»´»¬·²¹ °¿®¿¹®¿°¸ Ûêò

É» ®»½±³³»²¼ ¬¸¿¬ ¬¸» ®»º»®»²½» ¬± °¿®¿¹®¿°¸ Ûê ¸±«´¼ ¾» ®»³±ª»¼ º®±³ ÞÝï ¿²¼

¬¸¿¬ ¬¸» Þ±¿®¼ ®»ª·» ¬¸» º·®¬ »²¬»²½» ±º ÞÝï ¿ º±´´±©æ

�Ì¸» ×ßÍÞ °®±°±» ¬± ¼»´»¬» ¬¸» ¸±®¬ó¬»®³ »¨»³°¬·±² ·² °¿®¿¹®¿°¸ Ûí�ÛêÛë ¿²¼

Ûé ±º ×ÚÎÍ ï Ú·®¬ó¬·³» ß¼±°¬·±² ±º ×²¬»®²¿¬·±²¿´ Ú·²¿²½·¿´ Î»°±®¬·²¹ Í¬¿²¼¿®¼ò�

¡ ÞÝïø¼÷ ®»º»® ¬± �� ¿²²«¿´ °»®·±¼ »²¼·²¹ ±² ±® ¿º¬»® íï Ü»½»³¾»® îðïëò� Ø±©»ª»®ô ©»

¾»´·»ª» ¬¸¿¬ �îðïë� ¸±«´¼ ¾» ®»°´¿½»¼ ¾§ �îðïì� ¾»½¿«» °¿®¿¹®¿°¸ ïéíø¾÷ ±º ×ßÍ ïç

¬¿¬» ¬¸¿¬ ¿² »²¬·¬§ ²»»¼ ²±¬ ¬± °®»»²¬ ½±³°¿®¿¬·ª» ·²º±®³¿¬·±² ·² º·²¿²½·¿´ ¬¿¬»³»²¬

º±® °»®·±¼ ¾»¹·²²·²¹ ¾»º±®» ï Ö¿²«¿®§ îðïìô ©¸·½¸ ³»¿² ¬¸¿¬ º±® °»®·±¼ ¾»¹·²²·²¹ ±²

±® ¿º¬»® ï Ö¿²«¿®§ îðïì ø¬¸¿¬ ·ô º±® ¿²²«¿´ °»®·±¼ »²¼·²¹ ±² ±® ¿º¬»® íï Ü»½»³¾»®

îðïì÷ô ¿ º·®¬ó¬·³» ¿¼±°¬»® ²»»¼ ¬± °®»»²¬ ¬¸» ½±³°¿®¿¬·ª» ·²º±®³¿¬·±²ò É» ¬¸»®»º±®»

®»½±³³»²¼ ¬¸¿¬ ¬¸» Þ±¿®¼ ®»ª·» ¬¸» »½±²¼ »²¬»²½» ±º ÞÝïø¼÷ ¿ º±´´±©æ

�Ð¿®¿¹®¿°¸ Ûë · ¼»´»¬»¼ ¾»½¿«» ¬¸» ®»´·»º °®±ª·¼»¼ ·² °¿®¿¹®¿°¸ ïéíø¾÷ ±º ×ßÍ ïç ·

²±¬ ¿°°´·½¿¾´» º±® º·²¿²½·¿´ ¬¿¬»³»²¬ °®»°¿®»¼ º±® ¿²²«¿´ °»®·±¼ »²¼·²¹ ±² ±® ¿º¬»®

íï Ü»½»³¾»® îðïëîðïìò�

ï ß°°»²¼·¨ Ý ±º ×ÚÎÍ ï Û¨»³°¬·±² º±® ¾«·²» ½±³¾·²¿¬·±² ¬¿¬» ¬¸¿¬ �ß² »²¬·¬§ ¸¿´´ ¿°°´§ ¬¸» º±´´±©·²¹ ®»¯«·®»³»²¬ ¬±

¾«·²» ½±³¾·²¿¬·±² ¬¸¿¬ ¬¸» »²¬·¬§ ®»½±¹²·»¼ ¾»º±®» ¬¸» ¼¿¬» ±º ¬®¿²·¬·±² ¬± ×ÚÎÍò Ì¸· ß°°»²¼·¨ ¸±«´¼ ±²´§ ¾» ¿°°´·»¼ ¬±

¾«·²» ½±³¾·²¿¬·±² ©·¬¸·² ¬¸» ½±°» ±º ×ÚÎÍ í Þ«·²» Ý±³¾·²¿¬·±²ò�



ì

×ÚÎÍ ïî Ü·½´±«®» ±º ×²¬»®»¬ ·² Ñ¬¸»® Û²¬·¬·» � Ý´¿®·º·½¿¬·±² ±º ¬¸» ½±°» ±º ¬¸»

¼·½´±«®» ®»¯«·®»³»²¬

É» ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬ ¬± ×ÚÎÍ ïîò É» ¸¿ª» ±²» »¼·¬±®·¿´ «¹¹»¬·±²

¸±©»ª»®ô ¬± ·³°®±ª» ¬¸» ½±³°´»¬»²» ±º ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬ò

×² °¿®¿¹®¿°¸ Þïé ±º ×ÚÎÍ ïîô ©» «¹¹»¬ ³¿µ·²¹ ¬¸» º±´´±©·²¹ ¿³»²¼³»²¬ ¬± ¿´·¹² ¬¸»

©±®¼·²¹ ©·¬¸ ¬¸¿¬ ·² °¿®¿¹®¿°¸ ëß ø·² ¾±´¼ ¬»¨¬ º±® »³°¸¿·ô ¿²¼ ±²» ¬®·µ» ¬¸®±«¹¸÷æ

�É¸»² ¿² »²¬·¬§� ·²¬»®»¬ ·² ¿ «¾·¼·¿®§ô ¶±·²¬ ª»²¬«®» ±® ¿² ¿±½·¿¬» ø±® ¿ °±®¬·±² ±º

·¬ ·²¬»®»¬ ·² ¿ ¶±·²¬ ª»²¬«®» ±® ¿² ¿±½·¿¬»÷ · ½´¿·º·»¼ ¿ ¸»´¼ º±® ¿´»ô ±® ¿ ¸»´¼

º±® ¼·¬®·¾«¬·±² ¬± ±©²»® ±® ¿ ¼·½±²¬·²«»¼ ±°»®¿¬·±² ·² ¿½½±®¼¿²½» ©·¬¸ ×ÚÎÍ ë

Å�Ã�

×ßÍ îè ×²ª»¬³»²¬ ·² ß±½·¿¬» ¿²¼ Ö±·²¬ Ê»²¬«®» � Ó»¿«®·²¹ ·²ª»¬»» ¿¬ º¿·® ª¿´«»

¬¸®±«¹¸ °®±º·¬ ±® ´± ±² ¿² ·²ª»¬³»²¬ó¾§ó·²ª»¬³»²¬ ¾¿·

É» ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» ®»¿±² º±® ¬¸» ¿³»²¼³»²¬ ¬± ×ßÍ îè ¬± ½´¿®·º§ ¬¸¿¬ »²¬·¬·» ¸±«´¼ ³¿µ»

¬¸» »´»½¬·±² ¬± ³»¿«®» ¬¸»·® ·²ª»¬³»²¬ ·² ¿±½·¿¬» ±® ¶±·²¬ ª»²¬«®» ¿¬ º¿·® ª¿´«»

¬¸®±«¹¸ °®±º·¬ ±® ´± øÚÊÌÐÔ÷ ±² ¿² ·²ª»¬³»²¬ó¾§ ·²ª»¬³»²¬ ¾¿· ¿¬ ·²·¬·¿´ ®»½±¹²·¬·±² ±º

¬¸» ·²ª»¬³»²¬ò

É» ²±¬» ¿² ·«» ©·¬¸ ¬¸» ¬®¿²·¬·±² °®±ª··±² ¸±©»ª»® � °´»¿» ®»º»® ¬± ±«® ®»°±²» ¬±

¯«»¬·±² î ¾»´±©ò

Î»°±²» ¬± ¯«»¬·±² î

É» ¿¹®»» ©·¬¸ ¬¸» °®±°±»¼ ¬®¿²·¬·±² °®±ª··±² ¿²¼ »ºº»½¬·ª» ¼¿¬» ¿ ¼»½®·¾»¼ ·² ¬¸» ÛÜ

º±® ¬¸» ¿³»²¼³»²¬ ¬± ×ÚÎÍ ï ¿²¼ ×ÚÎÍ ïîò

Ø±©»ª»®ô ©» ¸¿ª» ¬¸» º±´´±©·²¹ ½±²½»®² ¿¾±«¬ ¬¸» ¬®¿²·¬·±² °®±ª··±² º±® ¬¸» ¿³»²¼³»²¬

¬± ×ßÍ îèò Ú±® ¬¸» ª»®§ ®»¿±² ¬¸¿¬ ¿² ×ÚÎÍ ×²¬»®°®»¬¿¬·±² Ý±³³·¬¬»» «¾³··±² ©¿ ³¿¼»ô

©» ¾»´·»ª» ¬¸¿¬ ¬¸»®» ³¿§ ¸¿ª» ¾»»² ¼·ºº»®»²¬ ·²¬»®°®»¬¿¬·±² ±º °¿®¿¹®¿°¸ ïè ¾§ °®»°¿®»®

±º º·²¿²½·¿´ ¬¿¬»³»²¬ò Ú«®¬¸»®ô °¿®¿¹®¿°¸ ìëÛ ±º ¬¸» °®±°±»¼ ¿³»²¼³»²¬ ®»¯«·®» ¿ º«´´§

®»¬®±°»½¬·ª» ¿°°´·½¿¬·±²ò Ú±® »¨¿³°´»ô ¿² »²¬·¬§ ³¿§ ¸¿ª» »´»½¬»¼ ·² ¿ °®»ª·±« §»¿® ¬±

³¿µ» «» ±º ¬¸» ÚÊÌÐÔ ±°¬·±² ½±²¬¿·²»¼ ·² °¿®¿¹®¿°¸ ïè ±² ¿ °±®¬º±´·± ¾¿·ô ®¿¬¸»® ¬¸¿² ±²

¿² ·²ª»¬³»²¬ó¾§ó·²ª»¬³»²¬ ¾¿·ò ß ½«®®»²¬´§ ©±®¼»¼ô °¿®¿¹®¿°¸ ìëÛ ©±«´¼ ²±© ®»¯«·®»

«½¸ ¿² »²¬·¬§ ¬± ®»¬®±°»½¬·ª»´§ ®»½±²·¼»® ©¸»¬¸»® ¬¸»§ ©·¸ ¬± ¿°°´§ ¬¸» ÚÊÌÐÔ ±°¬·±² ±²

¿² ·²ª»¬³»²¬ó¾§ó·²ª»¬³»²¬ ¾¿·ò É¸·´» ©» «°°±®¬ ¬¸» °®·²½·°´» ±º ®»¬®±°»½¬·ª»

¿°°´·½¿¬·±² ¿ ½±²¬¿·²»¼ ·² ×ßÍ èô ©» ¾»´·»ª» ¬¸¿¬ ·² ¬¸· ·²¬¿²½» ®»¬®±°»½¬·ª» ¿°°´·½¿¬·±²

©±«´¼ ¾» ·²¿°°®±°®·¿¬» ¿ ·¬ ©±«´¼ ®»¯«·®» ¬¸» «» ±º ¸·²¼·¹¸¬ô ¿²¼ ½±²»¯«»²¬´§ ¬¸»

®»¬¿¬»³»²¬ ±º ¬¸» »²¬·¬§� ¸·¬±®·½ ®»«´¬ ©±«´¼ ²±¬ ®»³¿·² «²¾·¿»¼ò



ë

Ñ²» ±º ¬¸» ©¿§ ¬± ¿ª±·¼ ¬¸» ¿¾±ª» »ºº»½¬ ©±«´¼ ¾» º±® ¬¸» Þ±¿®¼ ¬± ½´¿®·º§ ¬¸» º±´´±©·²¹

¬¸®±«¹¸ ¬¸» ¬®¿²·¬·±² °®±ª··±²æ

ø¿÷ Ì¸¿¬ ¬¸» »´»½¬·±² ³¿¼» ±² ·²·¬·¿´ ®»½±¹²·¬·±² ±º ¿² ·²ª»¬³»²¬ ·² ¿² ¿±½·¿¬» ±® ¶±·²¬

ª»²¬«®» ·² ¬¸» °¿¬ ¸±«´¼ ¾» ®»¬¿·²»¼ô ·®®»°»½¬·ª» ±º ©¸»¬¸»® ¬¸· ©¿ ³¿¼» ±² ¿²

·²ª»¬³»²¬ó¾§ó·²ª»¬³»²¬ ¾¿·ô ±® ²±¬å ¿²¼

ø¾÷ Ì¸¿¬ ¬¸» ¿³»²¼³»²¬ ®»¯«·®·²¹ ¬¸» ÚÊÌÐÔ ±°¬·±² ¬± ¾» ³¿¼» ±² ¿² ·²ª»¬³»²¬ó¾§ó

·²ª»¬³»²¬ ¾¿· ©±«´¼ ±²´§ ¾» ¿°°´·½¿¾´» °®±°»½¬·ª»´§ ¬± ¬¸» ·²·¬·¿´ ®»½±¹²·¬·±² ±º ¿´´

·²ª»¬³»²¬ ·² ¿±½·¿¬» ±® ¶±·²¬ ª»²¬«®» ±½½«®®·²¹ ¿º¬»® ¬¸» »ºº»½¬·ª» ¼¿¬» ±º ¬¸»

¿³»²¼³»²¬ò


